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REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS / MARGO DE 2021

LOCAL: Rua Santa Cruz, 28, Bairro Barro Preto, Mariana/MG — Sede IPREV Mariana, as 9 horas do
dia 16 de Margo de 2021. Reunido realizada presencialmente.

MEMBROS PRESENTES: Elizangela Sara Lana Gomes, Homero Flavio Peixoto Gongalves, Diego
da Silva Carioca, Natalia Clarice de Araujo Batista, Flavio Augusto de Assis Rocha. A reunido contou
com a presenca do Sr. Marcelo Rodrigues Dorsa (Consultor Crédito e Mercado).

PAUTA:

1 - Analise do cenario macroeconémico;

2 - Avaliagao dos investimentos que compéem o patrimoénio do IPREV;

3 - Proposicoes de investimentos/desinvestimentos, incluindo decisdes quanto aos valores
de repasse;

4 — Pauta livres

CONSIDERAGOES: Natalia Batista pergunta a todos os presentes se podemos realizar a
apresentacdo do consultor no primeiro momento, e posteriormente seguimos com a pauta
programada. Todos os membros concordam com a sugestao. O Consultor Marcelo Rodrigues Dorsa
inicia sua apresentacdo pontuando o cenario macroecondmico atual e seus possiveis impactos
futuros. Cita: Auxilio emergencial; Independéncia econdmica do Banco Central; Troca da direcdo da
Petrobras e sua recente queda; Délar; Necessidade da Reforma Tributaria bem como Administrativa;
Crescimento do coronavirus e relagdo com o consumo (vacinacao e lockdown); Assim como a grande
Industria que sofre com a Inflacdo. Flavio Augusto de Assis Rocha complementa que a populacéo é
mais lesada com as oscilagdes do Petréleo se comparado com as do Délar, pois segundo o mesmo
o dinheiro tem menos valor, menos poder de compra (cambio flutuante) ja que tudo esta relacionado
ao Petréleo. Marcelo Rodrigues Dorsa concorda veemente.

Adiante, Marcelo Rodrigues Dorsa da continuidade em suas pontuacdes citando o Relatério de
Mercado — Focus (05/03/2021), que enuncia: aumente na projecao da taxa Selic, mas manutencao
de uma Selic baixa em 2021 — bom para o consumidor, ruim para o investidor; diminuicdo na projecao
do PIB (3,6% -3,26%); Producdo da Industria esta em 4,37% mas ainda ha necessidade de
crescimento; Dificuldades em atrair o investidor estrangeiro (ainda 52,50%, o que nédo é o ideal —em
torno de 80%); Preposi¢des sobre flutuagéo do PIB e estimativas de volta regular do crescimento
(anos de 2024/2025). Flavio Augusto de Assis Rocha considera que a partir de agosto, com boa
parte da populagéo vacinada o PIB ganhara estimulo pelo avido consumo que tende a se normalizar
a partir do terceiro trimestre.

E pontuado também, pelo consultor Marcelo Rodrigues Dorsa a disparada do IPCA, quando Homero
Flavio Peixoto Gongalves cita que este indice tem correlacdo com o combustivel e dolar, conforme
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pontuou acima o colega Flavio Augusto de Assis Rocha. Ademais, dado como o Desemprego de
formais foram citados, apresentando previsivel alta (de 2017, 2018, em diante). Desconsiderando
trabalhadores em situagéo passiva, como agrega Flavio Augusto de Assis Rocha.

A partir de entdo houve uma Retrospectiva da taxa Selic, anunciada pelo Consultor Marcelo
Rodrigues Dorsa, que descreveu o comportamento ao longo prazo entre os ultimos trés diferentes
Governos. Deixando evidente que a queda desta taxa ndo agradou ao investidor, ja que possuem
tendéncia de longo prazo e carater ndo especulativo. Flavio Augusto de Assis Rocha pontua que
com a volta de atores no cenario politico a tendéncia pode ser a Selic aumentar a fim de segurar a
Inflagdo. Homero Flavio Peixoto Gongalves concorda com a pontuagéo anterior do colega, que a
noticia da volta ja ameaca.

Dito isto, Marcelo Rodrigues Dorsa da prosseguimento a apresentacdo, agora de dados e
informacées diretamente relacionados ao IPREV. Cita os indices CDI e IRF-M1 para curto prazo, o
indice IMAB e a necessidades de retirada paulatinamente (ideal 10,15%) para a carteira que possui
alto percentual neste indice; Desempenho de Renda Variavel, o consultor pontua que caso haja
recursos disponiveis que faga uso neste segmento. Flavio Augusto de Assis Rocha pontua que se
devem buscar fundos nao atrelados ao cambio, por exemplo, pois a Bolsa Brasileira perde agilmente
e recupera devagar, diferente de bolsas de paises desenvolvidos; O consultor Marcelo Rodrigues
Dorsa da andamento complementando as recomendagdes em diferentes tipos de investimentos,
como curto, médio, longo e longuissimo, dispondo suas necessidades particulares e suas nao
recomendacdes (como os de Longuissimo prazo). O consultor ressalva a importancia de investir em
renda variavel fazendo ticket médio; E passado também, pelo consultor Marcelo Rodrigues Dorsa,
informacdes sobre indices de Renda Variavel, alocagéo e indicadores; € mencionado brevemente os
rendimentos em diferentes Bolsas, reforcando o comentario do membro Flavio Augusto de Assis
Rocha feito acima sobre suas diferencas. Homero Flavio Peixoto Gongalves refor¢ca a importancia
da conquista do Pré-gestao nivel I, pois permite mais espago para avango nos investimentos no
segmento de renda variavel.

Sobre a Plataforma RPPS da Crédito e Mercado: Foi mostrado as disponibilidades financeiras do
IPREV (R$239.910.396,98), demonstrando que as aplicagcdes estado todas enquadradas, e que caso
haja um desenquadramento, a mesma € sinalizada em vermelho no sistema. O consultor Marcelo
Rodrigues Dorsa continua pontuando que 69% da carteira de investimentos do Instituto estdo em
renda fixa de titulos publicos e enquadrados; Ele sugere também que por conta do avango do Pro-
gestao que o Artigo 7° passou de 40% para 50% o percentual permitido para aplicagao.

Homero Flavio Peixoto Gongalves assinala o dever de adequar a politica de investimentos para a
realidade do IPREV, principalmente no que se refere a Renda Variavel, ja que a Pro-Gestéo nivel Il
permite 10% a mais de RV. Flavio Augusto de Assis Rocha pontua que € bem vinda sugestdes de
movimentos da cateira. Marcelo Rodrigues Dorsa segure tirar R$300.000,00 do Fundo Governanga
do Banco do Brasil, ndo sendo obrigatério, pois o investimento esta desenquadrado somente perante
a Politica de Investimentos 2021, mas dentro dos percentuais permitidos pela Resolugao CMN
3922/10.

Natalia Clarice de Araujo Batista questiona o percentual (30%) no Artigo 8°, Il, a, se ndo haveria um
aumento e funcdo do Pré Gestéo, uma vez que este artigo oferece maiores oportunidade de

z_
) pr
QT%W \\J@VV @/

[/

2



CNPJ: 30.317.936/0001-01
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS DE MARIANA- MG
RUA SANTA CRUZ, 28, BARRO PRETO, MARIANA - MG IPREV MAR!ANA u l

INSTHEHE DE PREVIDENCI D05 SERVGIRES PUSLILOR BE

(31) 3558-5211 HARIANA-HG

investimentos. O consultor Marcelo Rodrigues Dorsa, concorda e se compromete em verificar se ha
alteracao neste inciso. A partir dai o consultor prescreve vigorosamente a retirada do relatorio mensal
que mostra Analise de Carteira e Risco (solicitar via plataforma); Ele ressalva a importancia de
realizar analise dos “Subseguimentos” disponiveis em Plataforma, pois ali se encontra a distribuicédo
dos ativos (base: més a més/ano); Marcelo Rodrigues Dorsa indica também avaliar o comparativo
“‘Retorno x Meta” (de dois meses anteriores), bem como fazer solicitar nova analise de fundos ja
investidos para verificar circunstancias conhecidas e desconhecidas, que possam afetar a deciséo
guanto a manutengao do investimento ou realizagao de novos aportes.

Apés concordancia dos membros presentes, as 11 horas e 42 minutos deu-se por encerrada a
primeira parte da reunido, que retornara as 13:15h.

Conforme acordado, as 13:38h deu-se a retomada da reunido, onde o presidente do Comité, Homero
Gongalves apresentou informacdes a respeito do cenario econémico, demonstrando preocupacao
com possiveis efeitos negativos advindos, quando da tratativa de candidatura de Lula. Em seguida
Homero Gongalves apresentou avaliacdo da carteira de investimentos do IPREV Mariana, onde
percebe-se que a maioria dos fundos entregaram rendimento negativo no més de fevereiro, e que
muitos dos benchmarks ndo conseguiram bater meta nos ultimos 12 e 24 meses.

Homero Gongalves evidencia que os fundos que conseguiram cumprir meta nos ultimos meses foram
aqueles que possuem ativos atrelados a papeis do exterior (S&P 500). Homero Gongalves pontua
que devemos rever nossa posicao no fundo AZ Quest Small Mid Caps pois o fundo esta performando
abaixo de seu benchmark, entregando retorno negativo no ano, enquanto seu benchmark esta
entregando positivo. Flavio Rocha concorda que podemos rever a posigao no fundo em questao,
desidratando um pouco o fundo, pois acredita que até o 2° semestre, o cenario possa melhorar para
o segmento de Small Caps.

Homero Gongalves salienta os fundos BDR'’s ndo trouxeram bons retornos no més, mas performaram
bem na analise de 6, 12 meses e 24 meses.

O Comité de Investimentos, concluiu analise e credenciamento das gestoras, Western Asset
(07.437.241/0001-41), XP Vista (16.789.525/0001-98), Schroder (92.886.662/001-29) e OCCAM
(27.916.161/0001-86). Credenciaram também os fundos OCCAM FIC AGOES (11.628.883/0001-03)
e SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVESTIMENTOS NO EXTERIOR FIC
ACOES (37.308.394/0001-50). Natalia Batista sugere que seja adotado o relatério de
credenciamento da Consultoria Crédito e Mercado, através de aprovacgao de sua analise, quanto aos
Gestores e Administradores. Todos os presentes concordam e aprovam a forma de credenciamento
sugerida.

DELIBERACOES: Utilizando como fonte norteadora das decisdes o relatério de analise de portfélio
fornecido pela Consultoria Financeira da Crédito e Mercado, definiu-se as seguintes deliberagdes:
Resgate Total do fundo Bradesco IDKA Pré 2 Fl RF (24.022.566/0001-82), resgate total do fundo
Caixa Brasil IRF-M 1+ TP FI RF LP (10.577.519/0001-90), resgate total do fundo Caixa Brasil IRF-
M TP FI RF LP (14.508.605/0001-00) e resgate no valor de R$ 8.500.000,00 (oito milhdes e
quinhentos mil reais) do Fundo Caixa Brasil IMA-B 5 TP FI RF LP (11.060.913/0001-10). Aplicacéo
de aproximadamente R$ 11.900.000,00 (onze milhdes e novecentos mil reais) no fundo BB Global
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Select Equity Investimentos no Exterior FI Multimercado (17.413.636/0001-68), aplicacdo de
aproximadamente R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais) no fundo Caixa vale do Rio Doce FI
Agoes (04.885.820/0001-69) e aplicacdo de aproximadamente R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de
reais) no fundo BB Agdes Exportacdo FIC Ac¢des (05.100.213/0001-09). Salientamos que as
decisdes guardam obediéncia aos percentuais estabelecidos na Politica de Investimentos 2021, no
segmento de Renda Variavel, observando as expectativas de mercado em relagdo a melhora da
economia Global, em especial da China e Estados Unidos, que remeteram em relatério projecao de
PIB positivo, na casa de 6% para o ano de 2021. Tal informagao se concretizada, tende a possibilitar
o retorno positivos conforme estratégia desenhada pelo Comité de Investimentos para a 2° quinzena
de marco e 1° quinzena de abril do ano corrente.

Nao havendo mais nada a tratar, as 16:30h deu-se por encerrada a reunido, e eu, Natalia Clarice de
Araujo Batista, lavrei a presente ata, juntamente com a estagiaria Vanessa D’alma, que realizou o
registro da primeira parte, que ap6s aprovada sggue assinada, pelos membros presentes.
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