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REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS / AGOSTO DE 2022

LOCAL: Rua Santa Cruz, n2 28, Bairro Barro Preto — Mariana/MG — Sede do IPREV Mariana, as 08 horas e 54
minutos do dia 16 de agosto de 2022.

MEMBROS PRESENTES: Flavio Augusto de Assis Rocha, Natalia Clarice de Aratjo Batista, Edilene Barbosa Toribio

e Patrick Meneses Alexandrino.
PAUTA:

- Web conferéncia Banco do Brasil as 09h30min

- Anélise do cendario macroecondmico.

- Avalia¢do dos investimentos da carteira de investimentos do IPREV Mariana

- Proposicdo de investimentos/desinvestimento.

- Avaliagdo da prestagdo de servigo da Empresa Crédito e Mercado.

- Participagdo Evento Investimentos em Pauta
Consideragdes: A reunido teve inicio as 08 horas e 54 minutos com Natdlia Clarice de Araujo Batista comentando
sobre o evento: Investimentos em Pauta, que trouxe maiores esclarecimentos acerca da Portaria 1467/2022 que
trata das legislacdes do RPPS, além de ter abordado sobre Previdéncia Complementar e a necessidade de
distribuicdo de responsabilidade nas atividades que envolvem a gestdo de Recursos. Natalia relembra que esta
para ser aprovada Reestruturagdo do IPREV Mariana, onde se cria o cargo de gestor de investimento, visto a
necessidade de maior segregacdo das atividades dentro do instituto. Fldvio pergunta se o gestor teria apenas a
fungdo organizativa dos investimentos, ou também ficaria responsavel por aconselhar nas decisdes do comité.
Natalia responde que o gestor seria responsavel pelo credenciamento, andlise e acompanhamento dos fundos,
logo, teria conhecimentos que agregam ao comité. Flavio demonstra a necessidade de normatizar esse cargo e
vé muito mais légica no Gestor de investimentos ser membro do comité de investimentos. Edilene sugere a
possibilidade de futura alteragdo na Lei complementar 173/2018 que normatiza o Comité de Investimentos,
modificando de cinco para seis membros, com a Presidente do Instituto tendo o voto de desempate. Patrick
concorda com o Gestor fazer parte do Comité, mas argumenta que preferiria que o Comité se mantivesse com
nimero impares de membros, de forma a ndo concentrar maior poder em uma pessoa. Edilene discorda do

ponto de vista de Patrick. Natalia conclui que tal discussédo sera pertinente apds aprovagdo da cria¢do do cargo
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de Gestor. Flavio diz ndo concordar em o Gestor ter poder de veto em situagdo que a maioria dos membros do
Comité votem favoravel a deliberagdo. Natalia comenta que o veto poderia ser uma sugestdo para garantir que
o gestor ndo seja responsabilizado por decisdes do comité, mas conclui que para isto as atas sdo redigidas e
isentam em certo modo, tal responsabilidade. Edilene sugere que a atividade do Gestor ndo deveria ser
engessada, de forma que o instituto va se adaptando as novas necessidades e se moldando da forma conforme
o momento, desde que observadas as normas legais que regem o RPPS. Fechado tal pauta, inicia-se a Web-
conferéncia com o assessor Francisco Iran do Banco do Brasil que agradece a disponibilidade e comega
demonstrando como o cendrio global mudou desde sua tltima reunido em maio do ano corrente. Os Bancos
Centrais mantem uma postura mais dura em relagdo aos juros, o que significa que o capital de empresas e 0s
empréstimos pessoais ficam mais caros. Sobre os Estados Unidos, ao longo de junho o banco passou a
contemplar a recessdo com perspectivas de duracdo até metade de 2023. Os Estados Europeus, devido a
chegada do inverno, parte do fluxo industrial de gas sera alocado nas residéncias, gerando uma busca de
substitutos ao gas russo. Ja a china, algumas politicas de Covid Zero do primeiro semestre ndo tiveram retorno
ocasionando em baixa atividade produtiva. Na perspectiva doméstica, o Brasil gerou 1,3 milhdes de vagas de
trabalho no primeiro semestre do ano, mas os saldrios estdo menores por ndo acompanharem a inflagdo. Ainda
assim, ha mais renda entrando do lado do consumo. Na quest&o fiscal, houve superavit das contas publicas, mas
medidas de compensagdo fiscal o colocaram em risco. O mercado aumentou a percepg¢do de risco das contas
publicas aumentando a taxa exigida para titulos publicos, especialmente em julho, mas estes ainda estdo
atrativos. Deflagdo, em julho, devido queda dos combustiveis com expectativa favordveis para agosto, mas ndo
tanto quanto julho. Em questdo de taxa de juros, o BB acredita que cafra no ano que vem. Sobre a expectativa
de atividade, EUA e Europa, abaixo de 50% com risco de recessdo, Brasil ndo terd mais subida de juros ate o final
do ano, mas a BB acredita que possa passar de 14%. A conferencia foi concluida com a sugestdo do BB para
alocagdo dos recursos do instituto: indicam os Fundos de Vértice, que sdo fundos de compra de Titulos Publicos
com caréncia até o vencimento, com pagamento de cupom de juros semestrais. Os fundos com vencimento para
2023, 2024 e 2027 tem aporte inicial Minimo de 100 mil reais com taxa de administracdo de 0,2%, ja o de 2023,
tem minimo de 300 mil reais, mas com taxa de administragdo de 0,15%. Além desses, indicaram um fundo de
gestdo ativa: BB ativa Plus, que visa superar o CDI e acabou de completar 6 meses com patrimoénio de 4 bilhdes.
Natalia e Flavio comentam sobre a prerrogativa de o fundo ter pelo menos 1 ano para investimento, o que se
mostra muito valido em renda varidvel mas pergunta aos apresentadores do BB sobre isso em relagdo a renda
fixa. O assessor comenta que mesmo uma gestdo passiva, acompanhando o indice, como 0s titulos estdo sujeitos

a marcacdo de mercado, ainda terdo volatividade. Natalia pergunta também sobre a posicdo do BB sobre a renda
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varidvel, se o cenario estd pertinente para a entrada. Comenta que ele como assessor ndo tem o conhecimento
de um analista especifico mas mostra que a visdo dos analistas do BB é que o Ibovespa chegue a 132 mil pontos
ainda este ano, ou seja, uma possibilidade de 14% de crescimento. Segundo a proje¢do do BB conclui que ndo é
desprezivel o potencial de 14% em 4 meses, mas que depende do apetite de risco do instituto. A conferéncia
encerra com o instituto parabenizando a apresentagdo do BB e comentando que os fundos sugeridos estdo
dentro das necessidades do IPREV e que serdo analisados pelo Comité. Voltando para as pautas internas, Edilene
comenta que a empresa de Consultoria LEMA demonstrou interesse e realizar reunido para apresentagdo do eu
trabalho. Natalia sugere fazer a reunido para conhecer a empresa para possiveis parcerias futuramente, pois
neste momento, conforme entendimento dos membros do comité, quanto a satisfagdo em relag¢do ao servigo
prestado pela atual Consultoria, o contrato tende a ser renovado. Iniciando a analise da carteira de
investimentos do IPREV, Natélia apresenta os dados do més de julho, onde o Patriménio do instituto fechou em
279 milhdes com rendimento de R$1.848.219,73. Em relagdo as politicas de investimento o instituto ultrapassou
7% dos limites superior estabelecido na Politica de Investimentos para fundos CDI, mas ndo esta descumprindo
a Resolugdo CMN 4963/2021 em que podemos aplicar até 70% dos recursos por ter Pré Gestdo Nivel Il. Sobre
as concentracdes dos investimentos em instituicdes, temos maior volume de recursos investido na Caixa
Econdmica, em segundo no Ital em terceiro o BB. O rendimento acumulado no ano de 2022 ¢ de 5 milhoGes,
1,85% no ano frente meta acumulada de 7,78%. Flévio expde sua visdo sobre a renda variavel, que ndo vé
necessidade de investimento neste segmento no momento atual, visto a alta rentabilidade da renda fixa que
permite o instituto atingir suas metas com baixos riscos. Flavio expbe sua visdo em relagdo a elei¢cdo de Lula,
argumentando que a tendéncia, caso ele seja vencedor, € de o governo baixar a taxa de juros e incentivar o
consumo. Para ele, realizar um aporte maior de recursos em Titulos Publicos, nesse momento, é interessante
visto a baixa tendéncia inflacionaria do ano que vem. Natdlia diz temer a caréncia do fundo frente uma mudanca
de cenario e a necessidade de retirada de recursos. Flavio ainda assim vé como uma boa possibilidade por
acreditar que a inflagdo serd acima de 4 % e que o IPREV tem capacidade de aporte de pelo menos 20 %, com
um rendimento de 11% no minimo, garantindo a meta pelos préximos anos, sendo que estdo na aplicagdo mais
segura possivel. Natalia concorda com o Flavio mas teme a demanda de previdéncia dos préximos anos e por
isso necessita-se da observancia do calculo dos futuros aposentados e pensionistas. Também comenta sobre o
movimento feito em julho com a retirada da renda varidvel, sendo mantido somente o investimento em BDR.
Sobre os préximos investimentos, Flavio apoia o investimento no fundo vértice. Natalia sugere retirar do IDKA
por conter. Também relembra que ndo foi feito o movimento de compra de Titulos Publicos, por ndo se dar por

satisfeita com a documentagdo apresentada pela empresa XP, e expde que tirou duvidas, com representante da

.



CNPJ: 30.317.936/0001-01
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS

SERVIDORES PUBLICOS DE MARIANA - MG ’
RUA SANTA CRUZ, 28, BARRO PRETO, MARIANA - MG "iP_REV__‘—MARlANA | i
(31) 3558-5211 T g

corretora sobre a nota de custodia no evento e foi respondida que o documento que garante a aquisicdo/posse
dos Titulo Publicos em nome do instituto, é a nota de Negociagdo. Flavio diz que é necessdria uma resposta
oficial da Previdéncia ou do Banco Central, a respeito dessas duvidas e documentos que devem compor o
processo de aquisicdo de titulos Publicos e sugere o envio de um e-mail a tais 6rgdos. Sobre a avaliagdo dos
fundos pedidos na ultima reunido, Natalia apresenta que as andlises foram concluidas e estdo disponiveis na
plataforma de Investimentos. Foi verificado que dois dos fundos analisados se encontram desenquadrados pra
novas aplicagdo e o fundo do BB Top esta com rentabilidade abaixo do Itau alem de ser exclusivo para
administradores. Analisando os fundos vértices apresentados pelo Banco do Brasil, Flavio identifica que o
regulamento cita o pagamento de IPCA + 5 e pede a Natalia para perguntar ao BB sobre os fundos vértices
estarem comprando IPCA +7 e repassando como IPCA+5. Natalia responde que ira fazer consulta junto a
instituicdo (Banco do Brasil), via e-mail, e assim que obtiver retorno, encaminhara para todos os membros do
Comité. Deliberagdes: Concluida as discussdes, os membros do comité de investimento decidem,
unanimemente, aportar o valor de RS 10 milhdes em Titulos Publicos com vencimento em 2023 a taxas de no
minimo 7% e o valor de RS 10 milhdes em Titulos Publicos com vencimento em 2024 a taxas minima de 6%,
retirando os recursos (RS 20 milhdes) do fundo Caixa Matriz. Também concordam em Retirar 10 milhdes do BB
Perfil e investir no BB Ativa Plus do Banco do Brasil. Natalia esclarece que a aplicagdo no fundo BB Ativa Plus
somente sera realizada apds andlise da Consultoria de Investimentos. Com relagdo aos repasses previdenciarios
de aproximadamente 2,4Milhdes e os cupons pagos no més, também serdo alocados no BB Ativa Plus. No mais,
Natdlia esclarece que no inicio de agosto venceram os credenciamentos do BB, do Itat e da Caixa Econdémica e
durante a anélise para credenciamento ndo foram encontradas irregularidades. Sendo assim todos os membros
do comité estdo de acordo com a renovacgdo dos credenciamentos das instituicdes citadas. Nao havendo mais
nada a tratar, as 12h23min deu-se por encerrada a reunido, e eu, Rafaela Mendes Reis, lavrei & presente Ata
que apos lida segue assinada.
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