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REUNIAO ORDINARIA
COMITE DE INVESTIMENTOS / MAIO DE 2023

LOCAL: — Sede do IPREV Mariana; Rua Santa Cruz 28, Barro Preto, Mariana/MG as
09h07min do dia 16 de maio de 2023.

MEMBROS PRESENTES: Edilene Barbosa Toribio, Flavio Augusto de Assis Rocha, Natalia
Clarice de Araujo Batista, Diego da Silva Carioca.

PAUTA:

- Avaliacao dos investimentos da carteira de investimentos do IPREV Mariana;
- Analise do cenario macroecondmico;
- Proposicao de investimentos/desinvestimento.

Consideracgdes: A Presidente do Comité Natdlia Batista cumprimentou a todos e retificou
que na reunido passada ela havia dito que o membro Osmerino Pena estava de férias, porém
néo foi isso que ocorreu o que houve foi que ele ndo compareceu a reunido por motivo de
saude. Natalia iniciou apresentando o relatério do Banco Bradesco de abril que trouxe as
informagdes do 1° trimestre desse ano. Natalia mostrou o desempenho dos indicadores de
atividades destacando o Setor agropecudrio como uma surpresa positiva, disse ainda que o
IPCA15 apresentou um resultado abaixo da projegéo do Banco Central e que a maior variagio
positiva veio do setor de transporte. Disse ainda que o banco mantém a projegéo elevada de
IPCA. Disse também que os dados apresentados pelo CAGED mostram uma queda da forga
de trabalho sugerindo uma perda de tragdo do emprego que pode intensificar ainda mais nos
proximos meses. Natdlia destaca, da leitura do relatério do banco, que o Governo Federal
propés que a Lei de Responsabilidade Fiscal poderia ndo ser aplicada em caso de
descumprimento das metas o que sugeriria uma ndo puni¢do. O membro Flavio Rocha pontua
que o Congresso Nacional esta articulando para travar e penalizar o Governo Federal caso
ndo cumpra as metas, disse também que os juros da divida precisam ser pagos para evitar
um problema maior no futuro. Natdalia continua fazendo a leitura do relatério do Banco e
menciona que para o Mercado internacional ha uma expectativa de que a taxa de juros suba
pelo menos 3 vezes e que o PIB da China cresceu bastante e o dos Estados Unidos também
avangou, porém ainda ficou abaixo do previsto pelo mercado. Natalia explica que em linhas
gerais no mundo os juros e inflagao estdo elevados e que no Brasil a incerteza do arcabougo
fiscal, ainda em analise, esta gerando uma incerteza no mercado. Natalia mencionou que as
instituicdes financeiras tém encaminhado informagdes de fundos vértices e lembrou que
encaminhou os documentos por e-mail juntamente com a pauta para conhecimento dos

membros do Comité. O membro Flavio Rocha mencionou que em um evento em que -

participou foi dado mais énfase na vantagem quando da aquisigdo de Titulos Direto do
Governo Federal em detrimento a esses fundos e lembrou que os bancos estdo até
diminuindo taxas de administragdo para evitar perda de investimentos. Natalia reforca que
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para o Instituto € mais interessante ter os Titulos Publicos diretamente do que fazer uma
comercializagdo com um banco que poderia ter uma diminuigdo da rentabilidade devido ao
pagamento de taxa de administragdo. Natalia comenta sobre a carteira sugerida enviada no
relatorio da Caixa, onde esta com a maior parte do recurso alocada em renda fixa e que tem
superado metas nos ultimos meses. Natadlia passou para a andlise do relatério de
investimentos do Instituto e comentou que tem sentido a consultoria um pouco distante e
mencionou sobre a possibilidade de fazer uma nova licitagdo para contratar uma nova
empresa de consultoria de investimentos a fim de melhorar o desempenho do Comité e
pergunta a opiniao dos presentes. Todos acharam valido. A membro Edilene Toribio observa
que atualmente quando o IPREV faz o calculo atuarial, conta com a leitura e resultado de
apenas um Atuario e questiona se nao seria melhor ter a andlise de mais de um a fim de
confrontar as informagdes para saber se ha discrepancia e se sim descobrir 0 porqué dessa
discrepéancia. Natalia Batista lembra que & preciso saber qual é a linha de trabalho que se
pretende do atuario para uma nova contratagdo, pois o contrato atual contempla gestao
atuarial. Flavio Rocha comenta que achou o déficit muito grande ao analisar o ultimo calculo
atuarial. Diego Carioca lembrou que o déficit aumentou devido ao congelamento dos salarios
dos servidores na época do acidente com a barragem, disse ainda que seria interessante sim
ver como o Instituto conseguiria contratar uma outra empresa para fazer o mesmo trabalho
de analise que ja contratado sem incorrer em ilegalidade. Natélia questiona como seria para
justificar uma nova contratagdo que pode vir cobrando um valor maior que o ja contratado
pelo Instituto anteriormente. Edilene Toribio pergunta se seria dificil justificar uma vez que,
na visao dela, seria um gasto justificavel pois traria um pardmetro de comparagdo. Diego
Carioca explica que o que poderia ser feito seria trabalhar um objeto diferente do ja contratado
de modo a n&o incorrer em contratagdo de um servigo com o mesmo objeto j& contratado
anteriormente pelo Instituto e disse ainda que € um caso a ser estudado alertando da
possibilidade de uma denuncia, ao Tribunal de Contas, por parte da empresa que ja presta o
servigo. Edilene Toribio questiona se o Executivo ou o Legislativo poderiam contratar a
empresa. Diego Carioca responde que sim, pois estariam contrapondo um resultado do
Instituto. Edilene Toribio reforga dizendo que a iniciativa poderia partir de algum dos poderes
mencionados anteriormente uma vez que poderia ser fruto de uma insatisfagdo com os
resultados apresentados pelo Instituto. Todos concordam em levar a demanda para o
Executivo em uma reunido com a diretoria do IPREV. Natalia Batista apresenta a carteira do
Instituto que se encontra 100% em renda fixa sendo a maior volume de recursos alocados no
tesouro nacional (26,51%) em seguida banco do Brasil (21,79%), Caixa Econdémica (15,92%),
Banco Itau (15,29%) Banco Santander (14,30%) e Banco Bradesco (6,19%) lembrou ainda
que existem trés remessas de Titulos do governo que venceram dia 15 de maio desse ano.
Diego Carioca questiona se foi feito algum movimento. Natalia responde que zerou a posi¢éao
do BB Ativa Plus que estava entregando abaixo do CDI e aplicou no IDKA2, resgatou o fundo
da Caixa Matriz e aplicou no fundo IRF-M, resgatou metade do fundo Santander Institucional
e aplicou no Santander IRF-M. Flavio Rocha propée de fazer novos movimentos mantendo a
ultima analise e estudando melhores investimentos, disse ainda que é preciso garantir o
Instituto de modo a alcangar sempre a meta. Natdlia Batista lembra que é preciso que o
Comité defina pelo menos a taxa minima admitida para realizar a cotagédo e compra dos titulos
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publicos, servindo como parametro de referéncia, para que ela possa fazer a compra e reforga
que vai sempre avaliar e optar pela melhor opgéo ao concretizar a compra. Todos concordam
e acrescentam ainda que a diversificagdo € muito boa para um melhor desempenho da
carteira do Instituto. Deliberagdes: Ficou decidido entédo alocar 25 milhdes provenientes dos
titulos publicos que venceram dia 15/05/2023 em titulos publicos atrelados ao IPCA com
vencimento em 2024 a uma taxa de 7%. Resgate de 24 milhées do fundo BB Perfil (CNPJ
13.077.418/0001-49) e aplicar 14 milhdes em titulos publicos pré-fixados com vencimento em
2029, a taxa minima de 11,6% e 10 milhdes em titulos publicos atrelados ao IPCA com
vencimento em 2035 a taxa minima de 5,65%. Os repasses previdenciarios deverdo ser
aplicados no Fundo CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP (CNPJ
14.508.605/0001-00). Nao havendo mais nada a tratar, as 11h51min deu-se por encerrada a
reunido, e eu, Giselle Cristina Carlos Gongalves, lavrei a presente Ata que apoés lida segue
assinada.
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